ROMANIA
MINISTERUL EDUCATIEIL, CERCETARIL TINERETULUI S| SPORTULUI
UNIVERSITATEA “1 DECEMBRIE 1918” ALBA IULIA

SCOALA DOCTORALA
DOMENIUL CONTABILITATE

POLITICI SI TRATAMENTE CONTABILE PRIVIND PARTICIPATIILE SI
INVESTITIILE FINANCIARE

Coordonator stiintific:
Prof.univ.dr. Sorin Briciu

Doctorand:

lustin Atanasiu POP

2010



CUPRINS

LISTA FIGURILOR
LISTA TABELELOR
LISTA GRAFICELOR
LISTA ABREVIERILOR

INTRODUCERE
MOTIVATIA SI IMPORTANTA CERCETARII
Stadiul cunoasterii si reglementarile nationale si internationale in domeniul cercetat
Metodologia cercetarii stiintifice
1. CARACTERIZAREA GENERALA A CONCEPTELOR DE PARTICIPATII
SI INVESTITII FINANCIARE
Obiective urmarite
Metode de cercetare utilizate
1.1. Definitii si delimitari privind conceptul de participatii financiare
1.2. Definitii si delimitari privind conceptul de investitii financiare
1.3. Raportul: participatie — investitie financiara
1.4. Coordonate contabile actuale ale participatiilor si investitiilor financiare
1.5. Motivatia plasamentelor in participatii si investitii financiare
1.5.1. Motivatia plasamentelor 1n participatii financiare
1.5.2. Motivatia plasamentelor in investitii financiare
1.6. Concluzii preliminare
2. POLITICI SI TRATAMENTE CONTABILE PRIVIND PARTICIPATIILE
FINANCIARE
Obiective urmarite
Metode de cercetare utilizate
2.1. Tipologia participatiilor la capitalul societatilor comerciale
2.2. Tipologia asociatilor in participatie
2.3. Tipologia participatiilor in grupurile de intreprinderi
2.3.1. Forme empirice de manifestare a participatiilor in grupurile autohtone
2.3.2. Modele grafice de prezentare a participatiilor in grupurile autohtone neclasificate
2.4. Consideratii generale privind definirea si clasificarea conceptelor operante in sistemul
fluxurilor participatiilor din economia romaneasca
2.4.1. Conceptul de flux financiar contabil al participatiilor
2.4.2. Componenetele fluxului financiar contabil al participatiilor
2.4.3. Obiectul fluxului financiar contabil al participatiilor
2.4.4. Subiectii interveniti in realizarea fluxurilor informational contabile ale
participatiilor
2.4.5. Modalitati de manifestare a fluxului informational contabil privind participatiile
2.5. Stadiul actual al cercetarii privind participatiile
2.5.1. Modul de reflectare a participatiilor in literatura de specialitate straina
2.5.2. Modul de manifestare a participatiilor in economia roméneasca
2.5.3. Piata neorganizata a participatiilor
2.6. Recunoasterea, derecunoasterea si evaluarea in situatiile financiare a participatiilor
2.7. Concluzii preliminare
3. POLITICI SI TRATAMENTE CONTABILE PRIVIND INVESTITIILE
FINANCIARE

Obiective urmarite
Metode de cercetare utilizate

3.1. Structura investitiilor financiare din perspectiva investitorului



3.1.1. Investitii financiare active
3.1.2. Investitii financiare pasive
3.2. Tipologia investitiilor financiare active
3.2.1. Forme si modalitati de manifestare a investitiilor financiare pe piata de capital
3.2.2. Forme si modalitati de manifestare a investitiilor financiare pe piata monetara
3.2.3. Interferente intre piata monetara si de capital — swapul
3.3. Tipologia investitiilor financiare pe piata de capital din Romania
3.3.1. Investitii financiare in titluri tranzactionate la Bursa de Valori Bucuresti (BVB)
3.3.2. Investitii financiare in titluri tranzactionate la Bursa de Valori Bucuresti (BVB) —
PIATA RASDAQ
3.3.3. Investitii financiare in instrumente financiare derivate tranzactionate la Bursa
Monetar Financiara si de Marfuri Sibiu (BMFMS)
3.3.4. Interferente intre bursa de marfuri si piata de capital — switchul
3.4. Recunoasterea, derecunoasterea si evaluarea investitiilor financiare
3.4.1. Recunoasterea investitiilor financiare
3.4.2. Derecunoasterea investitiilor financiare
3.4.3. Evaluarea investitiilor financiare
3.5. Concluzii preliminare
4. STUDIU EMPIRIC PRIVIND CORELATIA DINTRE PARTICIPATII SI
RESPECTIV INVESTITII FINANCIARE CU INDICELE BET
Obiective urmarite
Metode de cercetare utilizate
4.1. Elaborarea modelului teoretic pentru studiul empiric efectuat
4.2. Formularea ipotezelor studiului empiric efectuat
4.3. Testarea ipotezelor
4.3.1. Testarea ipotezei I.1. Investitiile determina indicele BET
4.3.2. Testarea ipotezei 1.2. Indicele BET determina investitiile
4.3.3. Testarea ipotezei 1.3. Total active determina investitiile
4.3.4. Testarea ipotezei 1.4. Total active determina participatiile
4.3.5. Testarea ipotezei 1.5. Investititiile determina participatiile
4.3.6. Testarea ipotezei 1.6. Participatiile determina investitiile
4.3.7. Testarea ipotezei 1.7. Participatiile determina indicele BET
4.3.8. Testarea ipotezei 1.8. Indicele BET determina participatiile
4.4. Concluzii preliminare
5. CONCLUZII GENERALE SI PERSPECTIVE ALE CERCETARII
5.1. Concluziile cercetarii efectuate
5.2. Limitele cercetarii intreprinse
5.3. Perspective viitoare ale cercetarii

Referinte bibliografice
Articole stiintifice de specilitate
Carti si lucréri de specialitate
Reviste
Legislatie
Site-uri INTERNET



1. CARACTERIZAREA GENERALA A CONCEPTELOR DE PARTICIPATII
SI INVESTITII FINANCIARE

Primul capitol a fost desfasurat pe parcursul a sase subcapitole in cadrul carora s-a
tratat urmatoarea problematica:

definitii si delimitari privind conceptul de participatii financiare;
definitii si delimitari privind conceptul de investitii financiare;
raportul dintre participatie §i investitie financiara

motivatia plasamentelor in participatii si investitii financiare

Acest capitol se incheie cu o serie de concluzii preliminare pe care le prezentim
incele ce urmeaza.

In aprecierea noastrd conceptele abordate in cadrul acestui demers stiintific erau
insuficient clarificate in literatura de specialitate contemporana. Asa dupa cum am
prezentat in cadrul acestui prim capitol exista (am identificat ) o multitudine de criterii
in functie de care conceptele de participatii §i investitii financiare pot fi delimitate si
mai apoi definite.

Raportat la prezentate apreciem cad participatiile si investitiile financiare sunt doua
concepte economice care se suprapun partial. Am aratat faptul ca Tn contextul
referentialul contabil international (IAS/IFRS), participatiile si investitiile financiare
pot fi redefinite in termeni de instrumente financiare.

X cc

In opinia noastra, “participatia” devine o categorie contabila, ea fiind 0 componenti a
patrimoniului, in viziunea contabila clasica, respectiv a resurselor economice
controlate de intreprindere, in viziunea contabila modernd a Standardelor
Internationale de Raportare Financiara (IFRS). In aceste conditii, am considerat c4,
acceptiunea contabild moderna de “resurse economice controlate de intreprindere” nu
este 0 negatie a acceptiunii contabile clasice de “patrimoniu” ci doar o adaptare la
realitatea economica pentru cd “orice resursa contabild, atrasd in circuitul economic,

n misura in care este investitd si folositd, devine patrimoniu™!.

Apreciem faptul ca, in viziune contabild, conceptul de participatie trebuie abordat si
interpretat prin raportare la principiul entitatii economice potrivit caruia
“Intreprinderea trebuie sa contabilizeze propriile sale tranzactii, si nu pe cele ale
proprietarilor (desi — n.n.) creatorii unei intreprinderi, indiferent de forma ei juridica,
sunt proprietarii. Ei consimt sa transfere intreprinderii create dreptul de proprietate pe
care 1l au asupra unor resurse economice, cu speranta ca o gestiune eficientd a afacerii
le-ar putea aduce avantaje economice viitoare. Altfel spus, intreprinderea se constituie

ca o entitate distincti care detine un patrimoniu (resurse economice si datorii)”.2

! Horomnea E., Lexicon contabil — financiar armonizat cu Directivele Europene si Standardele
Internationale de Contabilitate, Editura “SEDCOM LIBRIS”, lasi, 2003, pag. 109;

2 Feleaga N., Malciu L., Bunea St., Bazele contabilitatii — 0 abordare europeand §i internationald,
Editura Economica, Bucuresti, 2002, pag. 24



Sustinem in conformitate cu aceasta abordare §i interpretare ca: participatia este un
activ contabil (resursa economicd) pentru intreprinzator (investitor) si un pasiv
contabil (capital) pentru entitatea economica individuala sau de grup detinatoare.

Prin urmare, am demonstrat faptul ca participatia devine “materie contabila” pe linia
unui “flux de capital: emititor - receptor” in masura in care una sau ambele entitati
cad sub incidenta obligatiei legale de a-si organiza si conduce contabilitate proprie.

In opinia noastrad delimitarea celor doud concepte s-ar putea rezuma la :
» Investitii financiare — investitii realizate pe o piata reglementata;

» motivatia investitiilor financiare la investitori se regaseste in identificarea
unor oportunitati reale de plasament in valori mobiliare de natura sa
maximizeze rentabilitatea pe unitatea de risc investitional, in raport cu
alternative traditionale de plasament a resurselor financiare disponibile

» Participatii — investitii realizate pe termen lung si/sau pe o piatd
nereglementata (slab lichida — slab reglementata)

» motivatia participatiilor la investitor apare in momentul in care noua
entitate in cadrul careia se imobilizeazd resurse vine sa sprijine activitatea
investitorului, asigurandu-i o pozitie mai puternica pe piafa.

In aceste conditii am opinat faptul ca instrumentele financiare care compun cele doua
concepte, de participatii si investitii financiare, se caracterizeaza printr-0 serie de
elemente comune cum ar fi: ambele reprezinta pentru posesor un activ financiar;
ambele reprezintd pentru emitent un element de pasiv si ambele pot face obiectul
tranzactiilor atat pe piete organizate (burse de valori mobiliare) cit si pe piete
neorganizate (tranzactii care au loc in afara burselor de valori mobiliare).

In opinia noastrd instrumentele financiare care compun cele doud concepte, de
participatii si investitii financiare, se caracterizeaza printr-0 serie de elemente
distinctive, si anume: participatiile reprezinta un activ financiar imobilizat; investitiile
financiare reprezintd un activ financiar circulant; participatiile detinute reprezinta la
emitent un element de capital propriu; investifia financiara detinuta reprezinta la
emitent fie un element de datorie, fie un element de capital propriu; participatiile
certifica dreptul de proprietate asupra emitentului; investitiile financiare nu certifica
intotdeauna dreptul de proprietate asupra emitentului.

Dacd ne raportam la aceste elemente putem afirma faptul cd intre participatii si
investitii financiare pot fi sesizate si anumite puncte de demarcatie, care le
delimiteaza.

Concluzionam ca pentru a putea fi participatie financiard investitorul trebuie: sa o
achizitioneze cu intentia de a o pastra o perioadd mai indelungata, sa manifeste
interes in modul de desfasurare a activitatii emitentului, suma achitata pentru
achizitionarea titlurilor nu poate fi un criteriu relevant si sa reprezinte la emitent un
instrument de capital. In aceleasi conditii pentru a putea fi investitie financiari avem
in vedere trebuie avute in vedere urmatoarele aspecte: a) finalitatea: investitorul o
cumpara in scop speculativ; b) ea reprezintd la emitent: datorie financiard si/sau
instrument de capital; ¢) suma achitatd pentru achizitionarea titlurilor nu consideram
ca este relevantd, in conditiile in care investitia se face in functie de excedentul de
fond de rulment degajat la un moment dat de activitatea economica a investitorului; si
d) INTENTIA cumparatorului, consideram ca fiind decisivd in momentul
contabilizarii unor astfel de instrumente.



Tn finalul acestui prim capitol aceastd delimitare s-a vrut sustinuti si printr-o analizi
comparativa intre motivatiile investitorului in a alege una dintre cele doua forme de
manifestare a investitiilor pe termen lung si/sau  pe termen  scurt.



2. POLITICI SI TRATAMENTE CONTABILE PRIVIND PARTICIPATIILE
FINANCIARE

Al doilea capitol a fost desfasurat pe parcursul a sapte subcapitole in cadrul carora s-a
tratat urmatoarea problematica:

e tipologia participatiilor la capitalul societatilor comerciale;

e tipologia asociatiilor in participatie

e tipologia participatiilor in grupurile de Intreprindei,

e consideratii generale privind definirea si clasificarea conceptelor operante in
sistemul fluxurilor participatiilor din economia romaneasca;

e stadiul actual al cercetarii privind participatiile

e recunoasterea, derecunoasterea §i evaluarea 1n situatiile financiare a
participatiilor

Acest capitol se incheie cu o serie de concluzii preliminare pe care le prezentam
incele ce urmeaza.

Pe parcursul acestui capitol am incercat sa realizam o recenzie a literaturii striine in
materie. Este de remarcat faptul ca in acceptiunea literaturii de specialitate din
straindtate termenul de ,(financial participation” in spetd, participatii financiare,
desemneazd modul de participare al angajatilor la profitul entitatilor economice in
cadrul carora isi desfasoara activitatea.

Economia de piatd roméneascd aflatd in ipostaza de economie emergentd este
caracterizata de o lipsa de maturitate a operatorilor economici autohtoni care s-a
reflectat in modul de manifestare a acestora pe piatd. In procesul de globarizare
economica s-a simtit nevoia concentrdrii capitalurilor si pe piata romaneascd. Am
identificat doua faze a concertarea actiunilor operatorilor economici s-a facut in prima
faza la un nivel contractual care are la baza legdaturi contractuale si mai apoi la nivel
financiar care are la bazd legaturi financiare, legaturi care reflectd o relatie de
proprietate intre emitent si detinator (investitor).

Consideram ca cele doua tipuri de legaturi nu se exclud una pe cealaltd ci se pot
manifesta concomitent motiv pentru care am prezentat in cadrul acestui capitol un
studiu de caz relevant. Pentru acest demers s-a folosit pentru ilustrare cazul
ROMVEST, un grup de operatori economici autohtoni, pe care I-am denumim un
“grup de intreprinderi neclasificat”, pe considerentul cd este o combinatie complexa
de legaturi contractuale si de capital aflate sub controlul unei sau unui grup de
persoane care actioneazia preponderent in interes personal. In consecintd, daca
interesul persoanei sau grupului de persoane care controleaza “afacerea” nu impun,
astfel de “grupuri de intreprinderi neclasificate” ies, adesea, de sub incidenta
referentialelor contabile care impun consolidarea conturilor anuale.

Propunerea noastra in astfel de cazuri, este ca alternativd la situatiile financiare
consolidate ar putea fi o analizd grafica prin intermediul unui indicator pe care 1-am
denumim ,,Gradul de stabilitate a grupului in raport cu evolutia economica” a
carui calculare si reprezentare grafica ar permite o vizualizare a distribuitiei activitatii
unui grup in raport cu activitatea societdfii mama si care ar putea transmite o idee cu



privire la distribuirea riscului economic in raport cu domeniul in care aceasta
activeaza.

Din punct de vedere al tehnicii contabile reglementate in Roméania, in raport cu
detalierea postului “participatii in afara grupului” in “titluri de participare strategice”
si in “interese de participare” am opinat faptul ca in cadrul postului “titluri de
participare strategice” ar trebui trecute titlurile de participare detinute la unitagile la
care se urmdreste cresterea cotei de participare Tn scopul atragerii lor in cadrul
grupului, iar la postul “interese de participare” ar trebui trecute titlurile de participare
detinute la unitatile care nu reprezinta un interes special privind activitatea, ci doar se
urmareste obtinerea dividendelor in mod regulat, in functie de performantele specifice
ale unitatilor respective.

In aceste conditii, am propus, de asemenea, introducerea unui indicator care sa
evalueze capacitatea de crestere a grupului prin raportarea indicatorului ,,Gradul de
stabilitate a grupului in raport cu evolutia economica” la doi noi parametri si
anume “titluri de participare strategice” si “participatii in curs”, pe care I-am numit in
continuare “Evaluarea potentialului de crestere a grupului”.

Am reliefat prin proiectiilor grafice pe care le-am prezentat, potentialul cresterii cotei
de participare detinute de o societatea, prin redistribuirea cifrei de afaceri conform
cotei de participare din dreptul “participatiilor in curs” in ,,participatii strategice” sau
in ,,participatii in cadrul grupului”. Prin acest indicator, se poate aprecia potentialul
cresterii grupului prin redistribuirea cifrei de afaceri aferenta participatiilor strategice,
care, o datd marita cota la 50%, vor deveni participatii in cadrul grupului.

In cadrul referentialului contabil international IAS 28 “Investifii in entitdfi asociate”
recunoaste ca “o entitate poate sa detina optiuni pe actiuni, optiuni de cumparare de
actiuni, instrumente de capitaluri proprii sau datorii care pot fi convertite in actiuni
obisnuite, sau alte instrumente financiare care au potentialul, daca sunt exercitate sau
convertite, sd ii confere putere de vot aditionala sau sa reduca puterea de vot a altei
parti cu privire la politicile financiare si operationale unei entitati (adicd drepturi de
vot potentiale)®.

Cu privire la natura si continutul acestor instrumenete financiare consideram ca ele
exprimd transformarea unui derivat financiar intr-un activ financiar care sd permita
exercitarea unui element de control asupra emitentului. Avand in vedere toate aceste
aspecte prezentate in raport cu optiuni pe actiuni, optiunile de cumparare de actiuni,
instrumente de capitaluri proprii sau datorii care pot fi convertite in actiuni obisnuite,
sau alte instrumente financiare care au potentialul, daca sunt exercitate sau convertite,
consideram ca, in conditiile in care obiectul contractului se realizeaza prin solicitarea
tranferului dreptului de proprietate a actiunilor care vin sa-i consolideze pozitia de
control in cadrul emitentului, acestea ar trebui evidentiate ca si participatii in curs
fapt ce ar trebui prezentate in mod expres in cadrul informatiilor suplimentare oferite
cu ocazia intocmirii situatiilor financiare.

O astfel de abordare ar permite o delimitare si mai clara a politicilor investitionale a
investitorului delimitand mult mai clar elementele speculative de cele investitionale
pe termen lung. Opinam faptul ca orice element care ar putea transmite un plus de
informatie utilizatorului de date este binevenit, de aceea efortul profesionistului
contabil trebuie indreptat Tn acele zone in care poate da cat mai multe informatii si
cat mai exacte legate de politicile financiare si operationale ale investitorului.

3 IFRSs™ 2009 IAS 28, pag. 1227, 8



In continuare am aritat ca participarea la majorarea de capital spre deosebire de
achizitia de titluri deja emise se aseamana cu participarea la constituirea unei noi
entitati, ea generand fluxuri informationale ce se vor reflecta atat in situatiile
financiare ale emitentului cat si in situatiile financiare ale investitorului. Tn acest caz
are loc aparitia unor drepturi (dreptul de proprietate asupra emitentului) in schimbul
transferului de active dinspre investitor spre emitent. Acest proces presupune
existenta a doua fluxuri: fluxul de transfer de drepturi si fluxul de transfer de active.

In cazul oragnizarii entitatilor economice in grupuri de firme am aratat faptul ca am
identificat doud tipuri de fluxuri si anume: fluxuri intragrup si fluxuri extragrup.

Am opinat faptul ca in cazul fluxurilor intragrup in functie de perioada de transfer a
resurselor putem identifica fluxuri permanente si fluxuri cu caracter temporar. Tn
opinia noastra fluxurile permanente apar in cazul participarii la capitalul social al unei
entitati ce apartine grupului fie prin majorare de capital fie prin participarea la crearea
unei noi entitdti ce apartine grupului. Fluxurile intragrup cu caracter temporar
presupun un transfer de resurse pe o perioada limitata in timp (imprumuturi in cadrul

grupului).

Tn cazul fluxurilor extragrup (fluxuri generate de elemente din cadrul grupului cu
elemente din afara grupului) putem delimita, in functie de efectul lor asupra structurii
grupului, doua mari categorii si anume fluxuri de grup si fluxuri nongrup pe care le-
am si definit.

Concluzionam ca procesul de contabilizare a participatiilor presupune delimitarea
procesului investitional sub cele doud mari categorii idendificate in cadrul acestei
cercetari si anume participatia in cadrul contractului de asociere in participatie si
participatia in cadrul unei noi entitati juridice.



3. POLITICI SI TRATAMENTE CONTABILE PRIVIND INVESTITIILE
FINANCIARE

Al treilea capitol a fost desfasurat pe parcursul a cinci subcapitole in cadrul carora s-
a tratat urmatoarea problematica:

e structura investitiilor financiare din perspectiva investitorului;
tipologia investitiilor financiare active

tipologia investitiilor financiare pe piata de capital din Romania

e recunoasterea, derecunoasterea si evaluarea investitiilor financiare

Acest capitol se incheie cu o serie de concluzii preliminare pe care le prezentam
incele ce urmeaza.

Nevoia de cercetare stiintifica in contabilitatea/contabilizarea instrumentelor
financiare este cu atat mai acutd cu cat efectul materializarii acestora pe pietele de
capital este evident la ora actuald inm toatd lumea. O subevaluare a trinomului care
std la baza contabilitatii recunoastere/evaluare/derecunoastere pentru instumentele
financiare a declansat cea mai mare criza financiara a acestui inceput de secol, cu
efecte de amploare globala, inca imprevizibile.

In acest sens apreciem: Culegerea, prelucrarea si comunicarea datelor din sfera de
cunoastere a contabilitatii este guvernata de un ansamblu de norme, principii, reguli si
proceduri. In acest mod, este posibild solutionarea optimid a problemelor de
contabilitate, precum si de obtinerea unor informatii relevante, compatibile si
comparabile®.

Diversitatea instrumentelor financiare a fost amplu prezentatd pe parcursul acestui
capitolului intitulat Politici si tratamente contabile privind investitiile financiare,
tocmai pentru a putea permite profesionistului contabil sia aprecieze relevanta
identificarii unor metode cat mai elaborate de prezentare pertinentd a informatiilor
contabile n cadrul unor note explicative suplimentare.

Multitudinea instrumentelor financiare cu care se opereaza astazi pe pietele financiare
precum si gradul de sofisticare la care s-a ajuns fac ca: actiunile, obligatiunile,
contractele futures, contractele forward si optiunile sa ne arate gradul de dezvoltare a
pietei tranzactiilor financiare, si obligd la furnizarea (punerea la dispozitia
investitorilor) tuturor elementelor care pot influenta politicile economice a oricarui
jucator de pe piatd. Am aratat ca principalele componente ale pietei financiare sunt:
piata de capital in care “miscarea” fondurilor banesti se realizeaza cu ajutorul titlurilor
de valori mobiliare si derivate ale acestora si piata monetara in care “migcarea”
fondurilor banesti se realizeazd prin folosirea instrumentelor bancare (conturi,
depozite la termen, certificate de depozit etc.).

De asemenea am aratat faptul cd pe piata de capital se regasesc, de reguld, ofertantii
si utilizatorii de fonduri banesti pe termen mediu si lung, capitalurile fiind disponibile
pentru perioade de timp care depasesc granita unui an calendaristic. Pe piata

4 Horomnea E., Fundamentele stiintifice ale contabilitatii. Doctrina. Concepte. Lexicon., Editura Tipo
Moldova, Iasi, 2008, apg. 303



monetard se regasesc, de reguld, ofertantii si utilizatorii de fonduri banesti pe termen
scurt, sub un an. In opinia noastra consistenta pietei monetare este data de mobilizarea
de catre banci a resurselor banesti disponibile sub forma depunerilor si depozitelor
bancare si replasarea lor sub forma creditelor pe termen scurt si lung in conditiile unor
diverse sisteme de garantii bancare.

Consideram ca datorita complexitatii tranzactiilor de pe pietele financiare si monetare
au determinat aparitia incd din anul 1980 a unui instrument financiar care asigura o
legatura dintre cele doud piete si anume swapul. Initial, cele mai comune swapuri au
fost swapurile de valute, dar, odata cu cresterea volatilitatii ratei dobanzii, swapurile
de rate ale dobanzii devin mai comune.

Dezvoltarea bursei de marfuri in paralel cu dezvoltarea pietelor financiare au dat
nastere unui instrument financiar care asigura interferenta dintre aceste piete si anume
switchul. Switch — ul apare ca un derivat financiar care presupune anularea unui
angajament fatd de o anumitad datd (luna) de livrare a unor bunuri, simultand cu
acceptarea unui angajament similar, la o alta data (luna) de livrare, a aceluiasi produs,
procedura cunoscutd sub denumirea de “rolling forward”. Asa dupd cum am prezentat
n acceptiunea generald a termenului preluat de literatura de specialitate din Romania,
el reprezintd o varianta a operatiilor de contrapartida care se bazeaza pe existenta
unui acord de plati si pe functionarea unui cot de clearing care determina echilibrul
schimburilor reciproce. In aceastd acceptiune operatiunile de switch reprezinti o
forma mai complicatd de barter care implica un lan{ de cumparatori si vanzatori pe
diferite piete.

In cadrul procesului de definire a conceptului de investitie financiard am opinat faptul
ca investitia financiard este un instrument financiar derulat pe o piata financiara (de
capital) si/sau monetara (bancard) reglementata si supravegheata. Preciem faptul ca
aceasta acceptiune nu intrda in conflict cu referentialele contabile actuale, in special
referentialul contabil international (IAS/IFRS), care sunt preocupate de a elabora si
fundamenta categorii contabile cuprinzatoare, generalizabile.

Apreciem ca, cele mai semnificative investitii financiare sunt cele care vor fi, sau vor
putea fi decontate Tn instrumente de capitaluri proprii si titluri de credit negociabile pe
piata de capital. Sub acest aspect, contractele care genereaza instrumente financiare s-
ar putea diviza in contracte financiare care genereaza investitii financiare si contracte
comerciale care genereaza creante si datorii comerciale. O data cu trecerea timpului
contractele generatoare de instrumente financiare au evoluat si incd evolueaza in
complexitate. Tot mai multe entitdti economice deruleaza astazi contracte de livrari de
bunuri si servicii, sau chiar contracte de munca cu plata in actiuni ce vor fi emise.
Acest fenomen a fost surprins de organismele de reglementare contabila, motiv pentru
care inclusiv IASB s-a preocupat de standardizarea lui, prin elaborarea IFRS 2 — Plata
pe baza de actiuni.

Potrivit reglementdrilor contabile in vigoare recunoasterea unei achizitionari clasice
de active financiare trebuie sa se faca in functie de data incheierii tranzactiei (data la
care entitatea se angajeaza sa cumpere un activ) si atunci se apeleaza la metoda de
evaluare la data de tranzactionare - sau in functie de data decontarii (data transferului
sau livrarii activului) si atunci se apeleaza la metoda de evaluare la data decontarii. Ne
raliem opiniei conform careia ,,orice modificare a valorii juste a activului intre data
incheierii contractului si data decontdarii va fi inregistratd dupa aceeasi metoda, ca si



cea utilizatd la recunoasterea activului”®. Recunoasterea unui activ financiar in bilant
conform 1AS 39 se va face atunci si numai atunci cand entitatea devine parte din
prevederile contractuale ale instrumentului.

Exista o serie de elemente pe care le consideram importanta a fi mentionate: data de
tranzactionare reprezinta data la care o entitate se angajeazd sa cumpere un activ iar
data decontdrii reprezintd data la care activul este livrat catre entitate. In primul caz
reflectarea in contabilitate in functie de data de tranzactionare se refera la
recunoasterea activului ce urmeaza a fi achitat, la data de tranzactionare iar in al
doilea caz reflectarea in contabilitate in functic de data decontarii se refera la
recunoasterea activului in data la care acesta este transferat citre entitate®. Este de
mentionat faptul ca “parte din prevederile contractuale” nu se identifica cu dreptul de
proprietate ci mai degraba cu partea de asumare a riscului pe care acestea-1 genereaza
sau acopera dupi caz. In aceste conditii apreciem ca recunoasterea unui instrument
financiar ar trebui s se faca la data preludrii majoritatii riscurilor.

Pe parcursul acestui demers stiintific am aratat faptul ca in conformitate cu normele
contabile din Romania’, prezentarea unui instrument financiar in situatiile financiare
ale firmei se poate face atdt in cadrul imobilizarilor financiare, cat si in cadrul
activelor circulante de trezorerie. In cadrul acestei prezentari imobilizarile financiare
le-am delimitat in: participatii, obligatiuni detinute pe termen lung si creante
imobilizate. Introducerea termenului de NONparticipatii a avut drept scop crearea
conditiilor de a putea urmari mai usor conceptul de participatii in raport cu investitiile
financiare. Tn aceste conditii prin participatii am asimilat orice activ financiar detinut
pe termen lung si care confera un drept de proprietate asupra emitentului, iar prin
NONparticipatii am asimilat celelalte elemente care compun activele financiare
imobilizate. Potrivit reglementarilor contabile prezentate, investitiile financiare par a
fi doar investitii pe termen scurt 1n actiuni detinute la entitatile afiliate, obligatiunile
emise si rascumparate, obligatiunile si alte valori mobiliare achizitionate in vederea
realizdrii unui profit pe termen scurt.

In aceste conditii opinia noastra se rezuma la faptul ci investitiile financiare sunt
acele instrumente financiare care ii permit investitorului sa fructifice, printr-o actiune
speculativa, un excedent temporar al fondului de rulment sau sa-si acopere unele
riscuri prin activarea unor fluxuri de trezorerie mult mai mici decat presupun
incheierea efectiva a tranzactiei. Astfel momentul recunoasterii unui activ financiar
este momentul Tn care acesta va fi Tnregistrat in cadrul activelor, datoriilor sau
capitalurilor proprii ale entitatii, acesta fiind evidentiat in cadrul situatiilor financiare.

Tn acceptiunea standardului (IAS39) apreciem ci activelor financiare in normele
contabile din Roménia avem asimilate actiunile si derivatele financiare iar prin
datorie financiara avem asimilate obligatiunile.

5 Ristea M., Dumitru C., Curpin A., Manea L., Nichita M., Sahlian D., Politici si tratamente contabile
— privind activele imobilizate, Editura Tribuna Economica, Bucuresti, 2007, pag. 212 si urmatoarele

6 Matis D., Pop A., Contabilitate financiard, Editura Casa Cirtii de Stiintd, Editia a III-a, Bucuresti
2010, pag. 571
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Desi structura reglementatd prin normele nationale include in cadrul investitiilor
financiare si elemente cum ar fi drepturi de tragere si efecte comerciale, opinam ca
notiunea de investitii financiare presupune actiuni, obligatiuni si derivate financiare
(instrumente derivate sunt® contractele ferme de schimb la termen (forward),
contractele swap de valute, contractele futures si instrumentele conditionale (optiunile
cumpadrate sau vandute)) tranzactionate pe o piatd reglementatd, efectele comerciale
nefiind altceva decat instrumente de plata sau dupa caz de garantare.

Concluzionam printr-un activ financiar, in sensul standardului IAS 32, se inteleg
actiunile si derivatele financiare iar printr-o datorie financiard, in sensul aceluiag
standard, se inteleg obligatiunile de orice tip.

O concluzie intermendiara a este faptul ca existenta unei piete active nu este suficenta
pentru a asigura o valoare justa pentru instrument de capital. Valoare data de piata are
ca si componentd dependentd gradul de educare a investitorilor precum si resursele
necesare efectudrii unor astfel de investitii. In conditiile in care, spre exemplu, nu ne
raportam mai departe decat la modul de functionare a pietei RASDAQ, din Romania,
existenta acesteia nu o putem considera element de referinta in stabilirea unei valori
juste Tn sens strict, intrucit aceasta piata este guvernatd in mare masura de investitori
slab educati in procesul bursier, iar piata de capital din Romania se confrunta cu mari
deficite de capital. In aceste conditii nu putem afirma ci valorile de tranzactionare a
tuturor instrumentelor financiare de pe aceasta piatd reflectd valori juste, de aceea fi
revine profesionistului contabil sarcina de a identiica toate acele elemente care sa-i
permita o reflectare cat mai fidela a realitatii.

8 Ordin nr. 3055/2009 - Reglementare contabili conformd cu Directiva a IV-a a Comunitatilor
Economice Europene si cu Directiva a VII-a a Comunitatilor Economice Europene din 29/10/2009,
Publicat in Monitorul Oficial, Partea I nr. 766bis din 10/11/200, actul a intrat in vigoare la data de 01
ianuarie 2010 ( 132)
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4. STUDIU EMPIRIC PRIVIND CORELATIA DINTRE PARTICIPATII SI
RESPECTIV INVESTITII FINANCIARE CU INDICELE BET

Demersul stiintific elaborat in cadrul acestui capitol a pornit de la necesitatea
identificarii unor noi metode prin care s-ar putea transmite informatii suplimentare
catre potentialii investitori cu privire la nivelul de dezvoltare a unei piete (n.n. piata
din Romania). Identificarea unor astfel de solutii sunt amplu dezbatute in literatura de
specialitate recenti®. Astfel am pornit de la opt intrebari care s-au ridicat in activitatea
de cercetare ce a avut drept scop delimitarea, Intelegerea, definirea si mai apoi
utilizarea conceptelor de participatii si investitii financiare la nivelul datelor culese si
prelucrate din Romania pentru perioada 2004 - 20009.

S-a incercat utilizarea a trei indicatori globali construiti pe baza datelor furnizate, de
entitatile economice care au intrat in calculul indicelui BET in perioada decembrie
2004 — decembrie 2009, prin intermediul situatiilor financiare publicate la nivel
semestrial si anual. Datele culese din esantionul de entitdti economice participante la
studiu au fost prezentate sub forma unor serii temporale de valori a unor indicatori
construiti la nivel national in cadrul acestuia si anume Total active, Participatii si
Investizii financiare.

Indicatorul Total active a fost obtinut prin insumarea valorilor raportate ca TOTAL
ACTIV din cadrul situatiilor financiare anuale si semestriale, raportate de entitatile
economice care intrd in calculul indicelui BET incepand cu decembrie 2004.

Indicatorul Participatii a fost obtinut prin insumarea valorilor raportate ca
IMOBILIZARI FINANCIARE din cadrul situatiilor financiare anuale si
semestriale, raportate de entitatile economice care intrd in calculul indicelui BET
Tncepand cu decembrie 2004.

Indicatorul Investitii financiare a fost obtinut prin insumarea valorilor raportate ca
INVESTITII PE TERMEN SCURT din cadrul situatiilor financiare anuale si
semestriale, raportate de entitatile economice care intrd in calculul indicelui BET
Tncepand cu decembrie 2004.

Ca indicator de referinta ce caracterizeaza economia romaneasca a fost ales indicele
BET, acesta fiind utilizat ca sistem de referintd in cadrul a numeroase studii realizate
la nivel national.

Pentru a evidentia modul in care acesti indicatorii economici si indicele bursier BET
sunt conexati, interdependenta dintre acestia, am calculat o serie de coeficientii care
sd ne asigure obtinerea unui model de corelatie intre indicatorii utilizati in cadrul
acestui studiu.

In cadrul acestui demers stiintific s-a pornit de la premisa ci un anumit fenomen
economic poate fi descris matematic printr-un model determinist construit pe baza a
doua marimi mdsurabile, una dependentd (output) si una independentd (imput),

% vezi Jun Xia, Kimberly Boal and Andrew Delios, When Experience Meets National Institutional
Environmental Change: Foreign Entry Attempts of U.S. Firms in the Central and Eastern European
Region, Strategic Management Journal, Vol. 30, No. 12 (Dec., 2009), pp. 1286-1309
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notate cu y, respectiv cu X, si atunci se poate stabili o legdtura cauzala (dependenta)
dintre cele doua variabile sub forma unei functii: f: R —R, y = f(x).

Scopul a fost de a determina daca informatiile contabile furnizate prin intermediul
situatiilor financiare pot fi folosite in crearea unei imagini de ansamblu asupra pietei
prin stabilirea unui  model comportamental specific. Acest fapt s-a realizat prin
proiectarea unor functii matematice care sa redea legatura cauzald (dependenta) dintre
cele doua variabile alese. Folosirea unor asemenea functii, ca model pentru studiul
problemelor economice de un anumit grad de complexitate, este limitata datorita
faptului ci se ia in calcul un singur factor de influenta®®.

Pe baza celor opt intrebari ridicate s-au formulat opt ipoteze care mai apoi au fost
testate pentru a verifica existenta unei corelatii intre diversi parametrii asa dupa cum
se poate observa si in figura de mai jos.

In urma testarii au fost validate sase ipoteze din opt. Mai exact s-a stabilit cd existd
corelatii intre participatii §i indicatorul total active, intre participatii §i investitii
financiare, intre investitii financiare i total active, §i intre investitii financiare §i
BET.

Ipotezele care au presupus existenta unei determindri intre participatii si indicele BET
nu au fost validate.

Validarea celor sase ipoteze ne furnizeaza informatia ca mediul investitional din
Romania este foarte atent la evolutia pietei in demersul actiunilor speculative.
Evolutia pozitiva a indicelui BET care caracterizeaza piata din Romania nu furnizeaza
un grad ridicat de incredere pentru a transmite un trend similar si spre investitiile pe
temen lung, fapt ce ne aratd o imagine de neincredere pe termen lung a investitorilor
pentru piata din Romania.

10 Chifu — Oros C.I., Matematici economice, Presa Universitara Clujand, Cluj — Napoca, 2002, pag. 2
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Figura nr. 1. Studiul efectuat pentru verificarea corelatiilor dintre indicile BET si indicatorii total active, participatii si investitii
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Desi o serie de legdturi ce au fost stabilite au putut fi prezentate sub forma unor functii
matematice, acestea nu pot avea pretentia unor modele matematice.

Este insa de remarcat faptul ca, informatiile obtinute pot constitui un inceput pentru crearea unor
modele matematice care sa furnizeze informatii cu privire la comportamentul unei populatii pe o
piata determinata.

Acest fapt il vom urmari in demersurile stiintifice viitoare pe care le vom intreprinde.
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5. CONCLUZII GENERALE SI PERSPECTIVE ALE CERCETARII

Utilitatea unei cercetari stiintifice rezida in necesitatea de a oferi raspunsuri la o serie de
probleme concrete si actuale care pot contribui la o mai bund intelegere a fenomenelor
economicel?.

Cadrul reglementar din Romania permite asocierea in participatie intre doud sau mai multe
persoane juridice si/sau fizice, care pot opta la crearea unei ,,institutii” cu sau fara personalitate
juridica.

Obiectivul prezentei lucrari de a delimita cadrul operational al participatiilor, de a studia relatiile
ce se cunosc precum si identificarea unora noi care la randul lor pot fi semnificative, si mai mult,
daca aceste noi relatii pot aduce un plus de informatie util sistemului decizional, il consideram
atins 1n conditiile in care o serie de ipoteze au fost validate. Testarea unor ipoteze cu o singura
variabila reprezintd un neajuns al prezentului demers stiintific.

Lipsa de experientd a pietei locale In operarea cu instrumente financiare, a limitat forma de
prezentare a informatiilor cu privire la instrumentele financiare, fapt ce a limitat si rezulatele
studiului intreprins.

Apreciem ca, cele mai semnificative investifii financiare sunt cele care vor fi, sau vor putea fi
decontate in instrumente de capitaluri proprii si titluri de credit negociabile pe piata de capital.
Sub acest aspect, contractele care genereaza instrumente financiare s-ar putea diviza in contracte
financiare care genereaza investitii financiare i contracte comerciale care genereaza creante si
datorii comerciale. Acestea nu sunt prezentate distinct la ora actuald in cadrul situatiilor
financiare, fapt ce ingradeste acuratetea unor calcule cu privire la compunerea unor indicatori

globali.

Demersul stiintific realizat prin intermediul prezentei lucrari a condus la unele rezultate care au
fost validate, Insd care sugereaza prudentd in formularea unor concluzii definitive. Desi gradul de
incredere cu care au fost validate primele cele sase problematici este de 99%, acesta trebuie
privind cu scepticism datorita volumului restrans de date analizate.

Pentru a rezolva aceastd problema datele care au stat la baza prezentei cercetari pot fi extinse
dincolo de anul financiar 2004 ntrucéat indicele BET este operational in cadrul Bursei de Valori
Bucuresti incd din anul 1997. Lipsa acestor date ne-a limitat Tn cadrul prezentului studiu de a
verifica corelatiile existente doar la nivelul intervalului calendaristic decembrie 2004 —
decembrie 2009. In perspectiva speram la extinderea acestui interval prin primirea de informatii
suplimentare de la entitatile economice care au facut obiectul acestui studiu si care au fost
detaliate Tn cadrul tabloului structural al societatilor care intra in calculul indicelui BET.
Cresterea acestui interval va conduce la rezultate mult mai concludente, si la fundamentarea mult
mai riguroasa a concluziilor obtinute.

De asemenea studiile viitoare pot acorda o noua abordare legatd de psihologia care sta la baza
generarii acestor fluxuri investitionale, fluxuri care au la baza actiuni economice.

1 Pop A, losivan O.-R., The pricing of audit services: evidence from Romania, Annales Universitatis Apulensis.
Series Oeconomica, vol. 10/2008, Alba lulia, 2008, pag. 212
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O alta limita a prezentului demers stiintific este faptul ca furnizeaza informatii doar la nivelul
investitiilor financiare care se manifesta prin intermediul altor entititi economice (,,institutii” cu
personalitate juridicd) fara a cuprinde investitiile ce se desfasoara fara personalitate juridica.

Reflectarea detaliata a participatiilor in contracte cu personalitate juridica si contracte fara
personalitate juridicd ar putea permite identificarea de noi corelatii care sa sustind sau sa infirme
concluziile formulate.

Apreciem faptul ca rolul oricarui demers stiintific este de a aduce un plus de cunoastere si de a
constitui premise noi pentru cercetari viitoare.

In opinia noastra acest studiu poate fi realizat si la nivelul altor tari, pentru a verifica daci va
conduce la rezultate similare. Compararea rezultatelor obtinute la nivelul Romaéniei cu rezultatele
obtinute la nivelor altor tari poate oferi investitorului elemente de analizd in fundamentarea
deciziei de investire pe o piata nationald sau regionala.

Formularea de noi ipoteze prin identificarea si evaluarea si a altor corelatii care sd transmita
informatii suplimentare cu privire la situatiile cercetate poate reprezenta o directie a demersurilor
stiintifice viitoare.

Pe baza datelor reflectate in contabilitate se intocmesc diverse situatii financiare care vor deveni
suport de informatii in cadrul procesului de documentare, analiza, previzional si decizional.

Rezultatele obtinute in urma fluxurilor generate de actiunile economice desfasurate in procesul
investitional pot fi evaluate raportandu-se la proiectiile care au stat la baza deciziei de investire
in cadrul lor. Analiza comparativd poate evidentia mai multe optiuni in cadrul unui proces
decizional devenind astfel un suport in cadrul procesului de decizie. De asemenea pe baza
acestor rezultate se pot realiza si o serie de proiectii viitoare tansformand aceste fluxuri
informationale in suport de previzionare.

Obtinerea de rezultate la nivelul mai multor tari va putea oferi sansa compararii rezultatelor
obtinute, si realizarea de noi abordari in analiza fluxurilor financiare. Ultima tendinta in literatura
de specialitate din strdinatate este de a se identifica factorii psihologici care stau la baza
fenomenelor economice.

Rezultatele obtinute la nivele nationale vor putea fi analizate avandu-se in vedere culturile
organizationale din fiecare dintre tarile analizate, cultura bursiera si implicit cultura economica.

Aceste noi rezultate vor putea furniza informatii utile sistemelor decizionale care opteaza sa se
manifeste Tn cadrul unei economii nationale, in conditiile in care in momentul de fata
GLOBALIZARE este cuvantul de ordine. Considerata ,,un instrument pentru gestionarea puterii
valorilor universale si a proceselor economice gobale”!? globalizarea atrage dupi sine o structura
de raportare contabild accesibila si identica pentru intreaga lume contabila®,

12 Mates D., Standardizarea sistemelor contabile contemporane in conditiile globalizarii, Annales Universitatis
Apulensis, series Oeconomica, Finante — Contabilitate, Alba lulia, 2006

13 Cenar |., Standarde internationale de contabilitate specifice sectorului public, Tipografia Universititii 1
Decembrie 1918, Alba lulia, 2009, pag. 8

19|Page



Referinte bibliografice

ARTICOLE STIINTIFICE DE SPECIALITATE

1 Ablad A., Mody A.,. ,, Financial reform: What Shakes It? What Shapes It?”
The American Economic Review, 2005.

2 Acemoglu D., Johnson S. and Mitton T. ,,Determinants of Vertical
Integration: Financial Development and Contracting Costs.” The Journal of
Finance, Vol. 64, No. 3, Jun., 2009: pp. 1251-1290.

3 Altar M. ,,”Modelul Black & Scholes™.” Conferinta in cadrul seminarului
stiintific al catedrei de Finante Monetard, ASE. Bucuresti, noiembrie 1994.

4 Atrill P., Harvey D., McLaney E. Accounting for Business. Oxford: Editor
Butterworth-Heinemann, 1994.

5 Baddeley M. ,,Convergence or Divergence? The Impacts of Globalisation on
Growth and Inequality in Less Developed Countries.” International Review of
Applied Economics, Vol. 20, No. 3, July 2006: pag. 392, 391-410,.

6 Bold T. ,Implications of Endogenous Group Formation for Efficient Risk-
Sharing.” The Economic Journal, Vol. 119, No. 536, Conference Papers ,
Mar., 2009: pp. 562-591.

7 Bossert W. and Sprumont Y. ,,Non-Deteriorating Choice.” Economica, New
Series, Vol. 76, No. 302 , Apr., 2009: pp. 337-363.

8 Boubakri N., Cosset J.-C. and Smao H. ,,Credible Privatization and Market
Sentiment: Evidence from Emerging Bond Markets.” Journal of International
Business Studies, Vol. 40, No. 5, Jun. - Jul., 2009: pp. 840-858.

9 Chen D., Park S.H. and Newburry W. ,Parent Contribution and
Organizational Control in International Joint Ventures.” Strategic
Management Journal, Vol. 30, No. 11, (Nov., 2009): pp. 1133-1156.

10  Cosh A., Cumming D. and Hughes A. ,,Outside Enterpreneurial Capital.” The
Economic Journal, Vol. 119, No. 540, Oct., 2009: pp. 1494-1533.

11  Cristea S.M. Armonizarea contabila internationala si practicile contabile
nationale — Studiu de caz pentru Romdnia si Italia. Cluj — Napoca: Editura
Accent, 2007.

12 Deaconu A. ,,Solution for measuring the fair value of worforce.” Volumul
conferintei internationale Integrare europeand — noi provocari pentru
economia Romaniei, ed. A V-a. Oradea, 20009.

13  Delfgaauw J. and Dur R. ,,From Public Monopsony to Competitive Market:
More Efficiency but Higher Prices.” Oxford Economic Papers, New Series,
Vol. 61, No. 3, Jul., 2009: pp. 586-602.

14  Doh J. P., Bunyaratavej K. and Hahn E. D. ,,Separable but Not Equal: The
Location Determinants of Discrete Services Offshoring Activities.” Journal
of International Business Studies, vol. 40, No. 6, Aug., 2009: pp. 926-943.

20|Page



15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26

27

28

29

30

Driessen Joost. ,,Is Default Event Risk Priced in Corporate Bonds.” The
Society for Financial Studies and Oxford University Press, 2005: pag. 166.
Dushnitsky G. and Shaver J. M. ,Limitations to Interorganizational
Knowledge Acquisition: The Paradox of Corporate Venture Capital.”
Strategic Management Journal, Vol. 30, No. 10, Oct., 2009: pp. 1045-1064.
Ermisch J., Gambetta D., Laurie H., Siedler T. and Uhrig S. C. N. ,,Measuring
People's Trust.” Journal of the Royal Statistical Society. Series A (Statistics in
Society), Vol. 172, No. 4, Oct., 2009: pp. 749-7609.

Festing M., Groening Y., Kabst R. and Weber W. ,,“Financial Participation in
Europe — Determinants and Outcomes, Economic and Industrial Democracy
20,.” 1999: pag. 300.

Friebel G. and Giannetti M. ,,Fighting for Talent: Risk-Taking, Corporate
Volatility and Organisation Change.” The Economic Journal, Vol. 119, No.
540, (Oct., 2009): pp. 1344-1373.

Gil-Bazo J. and Ruiz-Verda P. ,, The Relation between Price and Performance
in the Mutual Fund Industry.” The Journal of Finance, Vol. 64, No. 5, Oct.,
2009: pp. 2153-2183.

Huang J. and Wang J. ,Liquidity and Market Crashes.” The Review of
Financial Studies, Vol. 22, No. 7, Jul., 2009: pp. 2607-2643.

Hutzschenreuter T. and Grone F. ,,Product and Geographic Scope Changes of
Multinational Enterprises in Response to International Competition, (), .”
Journal of International Business Studies, Vol. 40, No. 7 , Sep., 2009: pp.
1149-1170.

Indjejikian R. and Mat&ka M. ,,CFO Fiduciary Responsibilities and Annual
Bonus Incentives.” Journal of Accounting Research, Vol. 47, No. 4 , Sep.,
2009: pp. 1061-1093.

losivan R. ,,Accounting for financial instruments.” vol. Conferintei
Internationale Szent Istvan Egyetem. Godollo, Ungaria, Septembrie 2004.
pag. 211-223.

Jackson S.E. and Schuler R.S. ,“Understanding Human Resources
Managemnt in the Context of Organizations and thei Envileiments”.” Annual
Review of Psychology 46, 1995: pag. 237 — 64.

Jensen M.C., Meckling W. H. ,,Theory of the firm: Managerial behaivior,
agency cost and ownership structure.” Jurnal of Financial Economics, vol. 3.,
1976: pag. 303 - 360.

Kabst R., Matiaske W., Schmelter A. . ,,Financial Participation in British,
French and German Organisation: A Neoinstitutionalist Perspective,
“Economic and Industrial Democracy 27”.” Departament of Economic
History, Uppsala University, Sweden, 2006: pag. 56.

Kaler J. ,,Understending participation.” Journal of Business Ethics, 1999: 125
- 135.

Kambourov G. ,,Labour Market Regulations and the Sectoral Reallocation of
Workers: The Case of Trade Reforms.” The Review of Economic Studies, Vol.
76, No. 4, (Oct., 2009): pp. 1321-1358.

Keller G., Rady S., and Cripps M. “Strategic experimentation with
exponential bandits”. Blackwell Publishing and American Finance

21|Page



31

32

33

34

35

36

37

38

39

40

41

42

43

44

45

Association, 2005.

Kenney M., Massini S. and Murtha T. P. ,,Offshoring Administrative and
Technical Work: New Fields for Understanding the Global Enterprise.”
Journal of International Business Studies, Vol. 40, No. 6, Aug., 2009: pp.
887-900.

Kisangani E. F. and Pickering J. ,,The Dividends of Diversion: Mature
Democracies' Proclivity to Use Diversionary Force and the Rewards They
Reap from It.” British Journal of Political Science, Vol. 39, No. 3, Jul., 2009:
pp. 483-515.

Krikel M. and Sliwka D. ,,Should You Allow Your Employee to Become
Your Competitor? On Noncompete Agreements in Employment Contracts.”
International Economic Review, Vol. 50, No. 1, Feb., 2009: pp. 117-141.
Kumar A. ,,Who Gambles in the Stock Market?”” The Journal of Finance, Vol.
64, No. 4, Aug., 2009: pp. 1889-1933.

Liu X., Wang C. and Wei Y. ,,Do Local Manufacturing Firms Benefit from
Transactional Linkages with Multinational Enterprises in China?” Journal of
International Business Studies, Vol. 40, No. 7, Sep., 2009: pp. 1113-1130.
Mates D. ,,Standardizarea sistemelor contabile contemporane in conditiile
globalizarii.” Alba lulia: Annales Universitatis Apulensis, series Oeconomica,
Finante — Contabilitate, 2006.

Meyer J.W., Rowan B. ,,“Institutionalized Organizations: Formal Structure as
Myth and Ceremony”.” American Journal of Sociology 83, 1977: pag. 340 —
63.

Meyer K. E. and Sinani E. ,,When and Where Does Foreign Direct
Investment Generate Positive Spillovers? A Meta-Analysis.” Journal of
International Business Studies, Vol. 40, No. 7 , Sep., 2009: pp. 1075-1094.
Michelacci C. and Quadrini V. ,,Financial Markets and Wages.” The Review
of Economic Studies, Vol. 76, No. 2, Apr., 2009: pp. 795-827.

Montier F. ,La diversite de la notion de groupe.” Revue Francaise de
Comptabilite, nr. 271 octombrie 1995.

Musteen M., Datta D. K. and Herrmann P. ,,Ownership Structure and CEO
Compensation: Implications for the Choice of Foreign Market Entry Modes.”
Journal of International Business Studies,Vol. 40, No. 2 , Feb. - Mar., 20009:
pp. 321-338.

Nagar V., Rajan M. V. and Saouma R. ,,The Incentive Value of Inventory and
Cross-Training in Modern Manufacturing.” Journal of Accounting Research,
Vol. 47, No. 4, Sep., 2009: pp. 991-1025.

Oprea R., Friedman D. and Anderson S. T. ,,Learning to Wait: A Laboratory
Investigation.” The Review of Economic Studies, Vol. 76, No. 3 , Jul., 2009:
pp. 1103-1124.

Peter C. B. Phillips, Jun Yu. ,,“Jackknifing Bond Option Prices®.” The Society
for Financial Studies and Oxford University Press, 2005: pag. 708.

Pop LLA., Fatacean Gh. ,,Evaluarea economico - financiara a actiunilor.” a V-a
editie a Simpozionului Contabilitate si Informatica de Gestiune. Bucuresti,
noiembrie 2004.

22 |Page



46

47

48

49

50

51

52

53

54

55

56

57

58

59

Pop A., losivan O.-R. ,,The pricing of audit services: evidence from
Romania.” Annales Universitatis Apulensis. Series Oeconomica, vol. 10/2008,
Alba lulia, 2008: 212.

Pop C., Curutiu C., Dumbrava P. ,,Bucharest Stock Exchange — The Effects
of the Current Financial Crisis, Interdisciplinary Management Research V.”
The J.J.Strossmayer University of Osijek & Pforzheim Univeristy of Applied
Sciences, Osijek, 2009.

Pop C., Delaney T.D. ,,Bucharest Stock Exchange: the assesment of its
evolution and position among emerging market exchanges in the region.”
37th Annual Conference Regionalism and Globalization Aprl 8-10,, The
Academy of International. Dublin, 2010.

Pop C., Dumbrava P. ,,Bucharest Stock Exchange Evolution, November 1995
- November 2005.” volume Interdisciplinary Management Research I, The J.
J. Strossmayer University of Osijek & Pforzheim Univeristy of Applied
Sciences, 2006, Osijek,, ISBN 953-253-007-X, , indexed ISI — Thomson: pag.
349-367.

Pop C., Gavriletea M., Cururtiu C. ,,Is BET index portfolio representative for
Bucharest Stock Exchange?”” European Journal of Management, 2008: 199 -
204.

Pop L.A. ,,Forme de asocieri in participatie — cazul ROMVEST.” Conferinta
Internationala Audit si Convergenta Contabila. Cluj - Napoca: Editura
Sincron, 2004.

Poutsma E. . ,,“Financial participation and HRM in Europe”.” HRM Network
Conference. Nijmegen, 15 November, 2001.

Puck J. F., Holtbrigge D., Mohr A.T., Lee S.-H. and Makhija M. ,,Beyond
Entry Mode Choice: Explaining the Conversion of Joint Ventures into Wholly
Owned Subsidiaries in the People's Republic of China.” Journal of
International Business Studies, Vol. 40, No. 3, Apr., 2009: pp. 388-404.
Reitzig M. and Puranam P. ,Value Appropriation as an Organizational
Capability: The Case of IP Protection through Patents.” Strategic
Management Journal, Vol. 30, No. 7, Jul., 2009: pp. 765-78.

Schreiner M., Kale P. and Corsten D. ,,What Really Is Alliance Management
Capability and How Does It Impact Alliance Outcomes and Success?”
Strategic Management Journal, 2009: pag. 1395 - 1419.

Scott W. R. and Meyer JW. (eds). Institutional Envileiments and
Organizations: Structural Complexity and Individualism. CA: Sage:
Thousand Oaks, 1994.

Scott W. R. Organizations: rational, Natural and Open Systems. Englewood
Cliffs. NJ: Prentice Hall, 1992.

Sefton J. and Justin van de Ven. ,Optimal Design of Means Tested
Retirement Benefits.” The Economic Journal, Vol. 119, No. 541, (Nov.,
2009): pp. F461-F481.

Stulz R. M. ,,Securities Laws, Disclosure, and National Capital Markets in the
Age of Financial Globalization.” Journal of Accounting Research, Vol. 47,
No. 2, Regulation of Securities Markets: Perspectives from Accounting, Law,
and Financial Economies, May, 2009: pp. 349-390.

23|Page



60

61

62

63

64

65

66

67

68

69

70

71

Stefan D., s.c. ,,Convergentd vs armonizare contabild — implicatii in sectorul
asigurarilor.” Alba Iulia: Annales Universitatis Apulensis, series Oeconomica,
Finante — Contabilitate, 2006.

Tapalaga-Inoan C.M., Pop I.A. ,,Analiza economica a participatiilor strdine in
Romania.” a V-a editie a Simpozionului Contabilitate si Informatica de
Gestiune. Bucuresti, noiembrie 2004.

Tiron Tudor A. ,,Consolidareca conturilor — necesitate a contabilitatii
roménesti.” Conferingei Stiintifice Internationale “Economia romdneasca —
crizd, adaptare, integrare europeand’”, volumul I. Sibiu: Editura Continent,
1995. pag. 220 — 222.

Tiron Tudor A. ,,Stabiltatea amplitudinii controlului exercitat asupra unei
societati in care detinem titluri.” Revista de finante, credit, contabilitate, nr. 1
1998: pag. 25 - 29.

comerciale.” Revista de contabilitatea, expertiza §i auditul afacerilor, nr. 9
2005: 53.

Uvalic M., 2PEPPER Report. Promotion of Employee Participation in Profits
and Enterprise Results”. Commission of the European Communities,
Brussels: Social Europe 3/91, 1991.

Vaughan-Wihitehead D. “Workers® Financial Participation: East-West
Expirineces . International Labour Office, Geneva: ILO Labour Management
Series No. 80, 1995.

Walgenbach P. . ,‘“Personalpolitik aus der Perspektive des
Institutionalistischen Ansatzes”, in . Munich: Hampp.” A. Martin and W.
Nienhuser (eds) Personalpolitik: ~ Wissenschafliche Erklarung der
Personalpraxis pag. 267-90.

Wang H.C., Jinyu He and Mahoney J.T. ,Firm-Specific Knowledge
Resources and Competitive Advantage: The Roles of Economic- and
Relationship-Based Employee Governance Mechanisms.”  Strategic
Management Journal, Vol. 30, No. 12 (), , Dec., 2009: pp. 1265-1285.

Xia J, Boal K. and Delios A. ,,When Experience Meets National Institutional
Environmental Change: Foreign Entry Attempts of U.S. Firms in the Central
and Eastern European Region.” Strategic Management Journal, Vol. 30, No.
12, (Dec., 2009): pag. 1286 - 1309.

Yongmiao Hong, Haitao Li. ,,“Nonparametric Specification Testing for
Continuous - Time Models with Applications to Term Structure of Interest
Rates“.” The Society for Financial Studies and Oxford University Press,
2005: pag. 37-38.

Zingales L. ,,The Future of Securities Regulation.” Journal of Accounting
Research, Vol. 47, No. 2, Regulation of Securities Markets: Perspectives from
Accounting, Law, and Financial Economies , May, 2009: pp. 391-425.

24|Page



CARTI SI LUCRARI DE SPECIALITATE

1 Achim M. |., Hada T. Managemetul si finantarea afacerilor. Cluj — Napoca:
Editura Risoprint, 2007.

2 Anghelache G. Bursa si piata extrabursiera. Bucuresti: Editura Economica,
2000.
3 Anghelache G. Piafa de capital — caracteristici, evolutii, tranzactii, . Bucuresti:

Editura Economica, 2004.
4 Baird A. J. Option Market Making. New York: Editura John Wiley & Sons,

1992.

5 Balogh A., Martin D.C. Management. McGraw-Hill International Series in
Management, 1991.

6 Barry J. Epstein, Abbas Ali Mirya. IFRS 2005 Interpretarea §i aplicarea

Standardelor Internationale de Contabilitate §i Raportare Financiara. Editura
BMT Publishing House, 2005.

7 Bellentante B. “La Bourse. Son fonctionnement et son role dans la vie
économique”. Paris: Hatier, 1992.

8 Berciu-Draghicescu A., coordonator. Manual de secretariat si asistentd
manageriala. Bucuresti: Editura Univesitatii, 2003.

9 Boldea |. Sistemul informational si managementul intreprinderii. Timisoara:

Editura Eubeea, 2002.

10 Bonaci C.G. Fundamente teoretice §i practice ale contabilitatii instrumentelor
financiare de la Jonathan’s Coffe — house si Tontine CoffeeHouse la vremuri de
criza. Cluj — Napoca : Editura Casa Cartii de Stiinta, 2009.

11 Bota — Avram F. Imaginea fidela in contabilitate. Cluj — Napoca: Editura
Risoprint, 20009.

12 Brealey R.A., Myers S.C. Principle of Corporate Finance. New-York: Editor
McGraw-Hill, 1991.

13 Breban V. Dictionar al limbii romdne contemporane. Bucuresti: Editura
Stiintiifica si Enciclopedica, 1980.

14 Brezeanu P., Prajisteanu B. Gestiunea financiara a portofoliului. Bucuresti :
Editura Economica, 2002.

15 Briciu S. Contabilitate manageriald — aspecte teoretice si practice. Bucuresti:

Editura Economica, 2006.
16 Briciu S., Jaradat M., Stzliadis A., Socol A., Teiusan C.S. Cost Based
Management. Athene: National Library of the Greek Academy, 2005.

17 Burja C. Analiza economico — financiara — Aspecte metodologice si aplicatii
practice. Cluj — Napoca: Editura Casa Cartii de Stiinta, 2009.
18 Buse G., coordonator. Dictionarul complet al economiei de piata,. Bucuresti:

Editor “SOCIETATEA INFORMATIA”, 1994.

19 Carpenaru S.D. Drept comercial roman, ed. V a. Bucuresti: Editura All Beck,
2004.

20 Cenar |. Bazele contabilitatii — Fundamente teoretice. Alba lulia: Editura
Aeternitas, 2009.

21 Cenar |. Standarde internationale de contabilitate specifice sectorului public -

25|Page



22

23

24

25

26

27
28

29

30

31

32

33

34

35

36

37
38

39

40

41

42

43

Note de curs. Alba Iulia: Tipografia Universitatii 1 Decembrie 1918, 2009.
Ciobanu Gh. . Bursa de valori si tranzactiile la bursa. Bucuresti: Editura
Economica, 1997.

Cistelecan L. M. Economia, eficienfa si finanfarea investigilor. Bucuresti:
Editura Economica, 2002.

Collin P.H. Dictionary of Banking and Finance. Great Britain: Peter Collin
Publishing, 1991.

Coteanu 1., Seche L., Seche M., coordonatori. Dictionarul explicativ al limbii
romdne, editia a II-a. Bucuresti: Editura Universul Enciclopedic, 1996.

Cotlet D. Contabilitate — informatie — decizie. Timisoara: Editura Orizonturi
Universitare, 1998.

Dalton J. Piata actiunilor. Bucuresti: Editura Hrema, 2000.

Deaconu A. Valoarea justa concept contabil. Bucuresti: Editura Economica,
2009.

Deaconu S.-C. Contabilitate aplicata. Cluj — Napoca: Casa Cartii de Stiinta,
2009.

Dijmarescu 1. Bazele managementului. Bucuresti: Editura Didactica si
pedagogica, 1996.

Dobrota N. coordonator. Dictionar de economie. Bucuresti: Editura Economica,
19909.

Dragos C. Bazele econometriei si modelari ecnometrice. Cluj - Napoca: Editura
MEDIAMIRA, 2008.

Dumbrava P. Contabilitate financiara. Cluj — Napoca : Presa Universitara
Clujana, 2002.

Dumbrava P., Berinde D., Rachisan R.P., Batrancea L.M., Pop LA.
Contabilitatea manageriala de gestiune. Cluj — Napoca: Editura Alma Mater,
2010.

Dutescu A. Ghid pentru intelegerea si aplicarea Standardelor Internationale de
Contabilitate. Bucuresti: Editura CECCAR, 2001.

Dutescu A. Informatia contabila si pietele de capital. Bucuresti: Editura
Economica, 2000.

Dutescu C. Drepturile actionarilor. Bucuresti: Editura Lumina Lex, 2006.
Eiteman W., Dice Ch. A., Eiteman David K. “The stock market”. New York:
McGraw Hill Book Company, 1996.

Epstein B.J., Mirza A.A. Interpretarea si aplicarea Standardelor Internationale
de Contabilitate si Raportare Financiard. Bucuresti: Editura BMT Publishing
Housde”, 2005.

F. le Bihan. “Les placements de la tresorerie d’entreprise”. Paris: Editure
Eyrolles, 1988.

Feleagd N., Feleagd L. Contabilitate consolidata. O abordare europeana si
internationala. Bucuresti: Editura Economica, 2007.

Feleaga N., Malciu L., Bunea St. Bazele contabilitatii — o abordare europeana
si internationala. Bucuresti: Editura Economica, 2002.

Filip C.I. Implicatiile financiar — contabile ale operatiunilor de import —
export. Cluj — Napoca: Editura Casa Cartii de Stiinta, 2008.

26|Page



44

45

46

47

48

49
50

o1

52

53

54

55

56

57
58

59
60

61
62

63

64

65

66

67

Gastineau G.L. Dictionary of financial risk management. Chicago Illinois:
Propus Publishing Company, 1992.

Georgescu Roegen. Legea eutropiei si procesul economic. Bucuresti: Editura
Politica, 1979.

Grigorie N.-L., Ungureanu M.A., Nedelus. M., Florescu N., Dinescu E.,
Ungureanu M.D, Popeanga G., lana T., Ciumag M., Boita M., Pop V.R.. .
Dictionar legislativ fiscal. Bucuresti: Editura didactica si pedagogica, 2009.
Halpern P., Weston J.F., Brigham E.F. Finante manageriale. Bucuresti: Editura
Economica, 1998.

Hinkelmann E.G. Dictionar de comert exterior. Bucuresti : Editura Teora,
2001.

Hoanta N. Capitalul firmei. Bucuresti: Tribuna Economica, 1998.

Holt P., Hein C. Interantional Accounting, 6th edition. Ohio: Dame Publishing,
2001.

Horomnea E. Bazele contabilitatii — concepte, aplicatii, lexicon. lasi: Editura
Sedcom Libris, 2003.

Horomnea E. Fundamentele stiintifice ale contabilitatii.Doctrind. Conceopte.
Lexicon. Iasi: Editura Tipo Moldova, 2008.

Horomnea E. Lexicon contabil — financiar armonizat cu Directivele Europene
si Standardele Internationale de Contabilitate. lasi: Editura “SEDCOM
LIBRIS”, 2003.

Horomnea E. Tratat de contabilitate — teorii, concepte, principii, standarde.
Iasi: Editura Sedcom Libris, 2001.

Horomnea E., Budugan D., Tabard N., Georgescu I., Betianu L. Bazele
contabiltatii — concepte. Modele. Aplicatii. lasi: Editura Sedcom Libris, 2006.
Huian M.C. Instrumente financiare: tratamente si optiuni contabile. Bucuresti:
Editura CECCAR, 2008.

Hull J.C. Options, Futures & Other Derivatives. USA: Prentice — Hall, 2000.
Ifrim E. Pietele financiare si rolul lor in economia de piata, in: Contabilitatea,
expertiza si auditul financiar. Bucuresti: CECCAR, nr. 12/2005.

lonascu 1. Epistemologia contabilitatii. Bucuresti: Editura Economica, 1997.
Malciu L., Feleagd N. Reglementare si practici de consolidare a conturilor.
Bucuresti: Editura CECCAR, 2004.

Manoiu N. CODUL FISCAL COMPARAT. Bucuresti: Editura ConFisc, 2007.
Matis D., Pop A. Contabilitate financiara. Cluj-Napoca: Editura Casa Cartii de
Stiinta, 2010.

Matis D. Contabilitatea operatiunilor speciale. Deva: Editura Intelcredo, 2003.
Matis D. coordnator. Bazele contabilitatii — Fundamente si premise pentru un
rationament profesonal autentic. Cluj — Napoca: Editura Casa cartii de stiinta,
2010.

Matis D. si colectiv. Aspecte teoretice si practice. Cluj — Napoca: Editura Alma
Mater, 2005.

Matis D., cordonator. Bazele contabilitatii — aspecte teoretice si practice. Cluj-
Napoca: Editura Alma Mater, 2005.

Matis E.A. Managementul performantei si riscului in bancile comerciale din

27|Page



68

69

70

71

72
73

74

75

76

77

78

79

80

81

82

83

84

85

86

87

88

Romania. Cluj — Napoca: Editura Casa Cartii de Stiinta, 2009.

Matthews J.O. Struggle and surival on WallStreet. New York: Oxford
University Press, 1994.

Muller V.O. Situatiile financiare consolidate — Dezvoltari si aprofundari la
nivel international, european si national. Cluj — Napoca: Editura Alma Mater,
2010.

Munteanu V., Turcan A. Grupurile de societati — consolidarea contabila.
Bucuresti: Editura Economica, 1998.

Mustata R.V. Sisteme de mdsurare a armonizarii si diversitatii contabile —intre
necesitate si spontaneitate. Cluj — Napoca: Editura Casa Cartii de Stiinta, 2008.
Nicolescu O., Verboncu I. Management. Bucuresti: Editura Economica, 1997.
Nitchi St., Racovitan D. coordonatori. Bazele prelucrarii informatiilor si
tehnologie informationala. Deva: Editura Intelcredo, 1996.

Olteanu A., Olteanu M. A. “Piete de capital”. Bucuresti: Editura DARECO,
2003.

Palfi C.A. Managementul financiar — contabil al riscurilor in activitatea
bancara. Cluj — Napoca: Editura Risoprint, 20009.

Pantea P.l. Coordonator. Contabilitatea financiara a agentilor economici din
Romania. Deva: Editura INTECREDO, 1995.

Pantea P.l. Managementul contabilitatii romdnesti, editia a II-a. Deva: Editura
INTELCREDO, 1999.

Pantea P.l., Bodea G. Contabilitate romdneasca armonizatd cu Directivele
Contabile Europene. Deva: Editura Intelcredo, 2003.

Pantea P.l., Bodea Gh. Contabilitatea financiara romdneasca. Deva: Editura
Intelcredo, 2009.

Pantea P.l., Pop A., coordonatori. Contabilitatea fnanciara a intreprinderii.
Cluj — Napoca: Editura Dacia, 2004.

Peres 1., Mates D., Popa E.I., Peres C., Domil A. Bazele contabilitatii — conepte
si aplicatii practice. Timigoara: Editura Mirton, 2009.

Petris R., Istrate C., Budugan D., Georgescu |. Ghid practic pentru intelegerea
si aplicarea Standardelor Internationale de Contabilitate Situatii financiare
consolidate §i contabilitatea investitiilor financiare. Bucuresti: Editura
CECCAR, 2004.

Pop A. Contabilitate financiara romdneasca armonizata cu Directivele
contabile europene si Standardele Internationale de Contabilitate. Editura
INTELCREDO, 2002.

Pop A., Badila A., Pop |.A. Bazele teoretice si metodologice ale contabilitatii
in partida dubld. Cluj — Napoca : Presa Universitara Clujana, 2002.

Pop A., Ovidia D., Serban C., Mangra M.G., Achim S. Secvente din
contabilitatea intreprinderii. Craiova: Editura Universitaria, 2005.

Pop C. . Tranzactii si piete financiare internationale. Cluj - Napoca: Presa
Universitard Clujana, 2003.

Pop C., Parpucea I. . Gestiunea portofoliului de valori mobiliare. Alba lulia:
AISTEDA , 2000.

Pop C. Piete financiare. Cluj-Napoca: Editura Todesco, 2003.

28|Page



89 Pop C. Piete financiare. Cluj-Napoca: Editura TODESCO, 2000.

90 Popa LE., Briciu S., Oprean I, Bunget O., Peres C., Pete S. Bazele
contabilitatii. Bucuresti: Editura Economica, 2009.

91 Richard L. Daft. Management. New York: The Dryden Press, 1996.

92 Ristea M., Dumitru C.G. Contabilitate aprofundata. Bucuresti: Editura
Universitara, 2005.

93 Roegen G. Legea eutropiei si procesul economic. Bucuresti: Editura Politica,
1979.

94 Ross S.A., Westerfield R.W., Jaffe J.F. Corporate finance. Boston, 1993.

95 Rothfeldt M., Ljungstrom F. “Les marchés d’options”. Paris. Buter Editions,

1990.

96 S.-C., Deaconu. Tndrumar in contabilitate. Bucuresti: Editura Universitar,
2008.

97 Scortescu I.F. Societdtile de grup. lasi: Editura “JUNIMEA”, 2005.

98 Silveszter F. Cercetare conceptuala si empirica privind raportarile financiare

din Romana si Ungaria — convergenta si conformitate cu IFRS. Cluj — Napoca:
Editura Casa Cartii de Stiinta, 2008.

99 Tabara N. Contabilitatea Nationald a Romaniei. lasi: Editura Sedcom libris,
2005.

100  Tabara N. Control de gestiune. Iasi: Editura TipoMoldova, 2009.

101  Tabard N. coordonator. Control de gestiune. lasi: Editura Tipo Moldova, 2009.

102  Tabara N. Modernizarea contabilitatii si controlului de gestiune. lasi: Editura
Tipo Moldova, 2006.

103  Tabara N., Horomea E., Toma C. Conturile anuale n sistemul decizional. Iasi:
Editura Tipo Moldova, 2001.

104  Tabara N., Horomnea E., Mircea M.-C. Contabilitate internationala. lasi:
Editura Tipo Moldova, 2009.

105 Tiron Tudor A., . Consolidarea conturilor. Bucuresti: Editor “Tribuna
economica”, 2000.

106  Tiron Tudor A., coordonator,. Combinari de intreprinderi — fuziuni si achizifi.
Editura Accent, 2005.

107  Tiron Tudor A., Fulop M.T., Cirstea A., losivan R., Covaciu L., Costea A.
Fundamentele auditului financiar. Cluj — Napoca: Editura Accent, 2009.

108  Tiron-Tudor A. Contabilitate financiara a societdatilor comerciale mici §i
mijlocii. Cluj — Napoca: Editura Dacia, 2004.

109  Todea Al. Managementul investitiilor pe piata de capital. Cluj-Napoca: Editura
Casa Cartii de Stiinta, 2003.

110 Todea N. Teorie contabila si raportare financiara. Alba lulia: Editura
Aeternitas, 2009.

111 Tulai H. Piete financiare. Cluj-Napoca: Editura Dacia, 2002.

112 Tatu L., Serbanescu C., Stefan D., Catarama D., Nica A. Fiscalitate de la lege
la practica, Editia a I1I-a. Editura C.H. Beck, 2006.

113 Widdowson H. G. . Oxford Advanced Learner’s Dictionary. Oxford: Oxford
University Press, 1993.

29|Page



REVISTE

1. Colectia revistei Piata financiara, 1998 — 2010

2. Colectia revistei Tribuna Economica, 1998 — 2010
3. Colectia ziarului Bursa 1998 — 2010

4. Colectia Ziarului financiar, 2000 — 2010

5. Colectia revistei Capital, 1998 — 2010

6. Colectia Revista de Drept Comercial, 2000 - 2010
7. Colectia reviste Audit Financiar, 2007 - 2010
LEGISLATIE

1. *** proiect GHID practic de aplicare a Reglementarilor contabile armonizate cu Directiva a
IV-a a Comunitatilor economice europene si cu Standardele Internationale de Contabilitate

2. *** STANDARDE INTERNATIONALE DE CONTABILITATE, Editia 2007, Editura
Economica Bucuresti 2008

3. *** Standarde Internationale de Raportare Financiara, Editura CECCAR, Bucuresti 2005 -
2007

4. Codul Fiscal al Romaniei din 22/12/2003 Versiune consolidata la data de 01/01/2010

5. DECIZIE Nr. 9din 8 octombrie 2003 pentru aprobarea solutiilor referitoare la aplicarea
unor prevederi legale privind impozitul pe profit, coroborate cu Reglementarile contabile
armonizate cu directivele europene si cu Standardele Internationale de Contabilitate

6. Directiva a VIl-a a Comunitatilor Economice Europene din 29/10/2009, Publicat in
Monitorul Oficial, Partea I nr. 766bis din 10/11/200, actce a intrat in vigoare la data de 01
ianuarie 2010

7. Legea concurentei nr. 21/1996, publicatd 1n M. Of. Nr. 280/31.03.2004, cu modificarile si
completarile ulterioare adoptate prin OUG nr. 121/04.12.2003, aprobata prin Legea nr.
184/2004

8. Legea nr. 133/1996 pentru transformarea Fondurilor proprietatii Privatein societati de
investitii financiare

9. Legea nr. 241/2005 pentru prevenirea si combaterea evaziunii fiscale

10. Legea nr. 297 din 28 iunie 2004 privind piata de capital, art. 2 al. (1), pct. 7, publicata in
MONITORUL OFICIAL nr. 571 din 29 iunie 2004

11. Legea societatilor comerciale din 16/11/1990, Versiune actualizata la data de 30/10/2005,
privind societatile comerciale cu modificarile din urmatoarele acte: Legea nr. 302/2005,
Legea nr. 85/2006, Legea nr. 164/2006, Legea nr. 441/2006, Legea nr. 516/2006, O.U.G.
nr. 82/2007, O.U.G. nr. 52/2008 publicata in MOF nr. 333 din 30/04/2008, Legea nr.
284/2008 publicata in MOF nr. 778 din 20/11/2008, Legea nr. 88/2009 publicata in MOF
nr. 246 din 14/04/2009

12.  O.M.F.P. nr. 306/2002 pentru aprobarea Reglementarilor contabile simplificate armonizate
cu directivele europene

13.  OMF nr. 772/2000 de aprobare a Normelor privind consolidarea conturilor

14. Ordin nr. 3055/2009 - Reglementare contabila conforma cu Directiva a IV-a a
Comunitatilor Economice Europene si cu Directiva a VII-a a Comunitatilor Economice
Europene din 29/10/2009, Publicat in Monitorul Oficial, Partea I nr. 766bis din 10/11/200,

30|Page


lnk:LEG%20PRL%20302%202005%200
lnk:LEG%20PRL%2085%202006%200
lnk:LEG%20PRL%20164%202006%200
lnk:LEG%20PRL%20441%202006%200
lnk:LEG%20PRL%20516%202006%200
lnk:ORU%20GUV%2082%202007%200
lnk:ORU%20GUV%2052%202008%200
lnk:LEG%20PRL%20284%202008%200
lnk:LEG%20PRL%20284%202008%200
lnk:LEG%20PRL%2088%202009%200
lnk:ORN%20MFB%203055%202009%200

15.

16.

actul a intrat in vigoare la data de 01 ianuarie 2010

0.U.G nr. 23/2002 privind valorile mobiliare, serviciile de investitii financiare si piete
reglementate publicata in M.Of. 238/09.04.2002

OMEFP nr. 907/2005 privind aprobarea categoriilor de persoane juridice care aplica
reglementarile contabile conforme cu IFRS

SITE-URI INTERNET

W RN NMNMRNRNNMNMNNRNNRRRRRRRR R
SOD®IODTRDINPLOO®IDO S ®WN PO

© N~ wWwdRE

http://europa.eu.int
http://legilatie.just.ro
www.accaglobal.com
www.bmfms.ro
www.bnro.ro
www.brm.ro
www.bvb.ro
WWW.ceccar.ro
WWW.CMe.co
WWW.CNVMF.ro
Www.ey.com
www.fasb.org
www.fitchratings.com
www.focusifrs.com
www.frc.org.uk
Www.gtnews.com
www.iasbh.org
www.iasplus.com
WWW.icaew.co.uk
www.ifac.org
www.imf.org
www.isda.org
www.kmarket.ro
www.kpmg.com
www.mfinante.ro
WWW.Nyse.com
WWW.pPWC.COm
WWW.SCrgrup.ro
WWW.UNOPC.ro
www.consultant-investitii.ro

31|Page



